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1. АННОТАЦИЯ 
 
1.1. Курс предназначен для студентов магистратуры экономических специальностей. 

Состоит из 8 тем и представляет собой анализ эффективности институтов в 

различных сферах государственного регулирования экономики и экономической 

политики. 

1.2. Трудоемкость 4 ECTS, 144 часов 

форма итогового контроля: экзамен 

1.3. Дисциплина «Финансовые механизмы экономического роста» тесно связана с 

другими дисциплинами учебного плана специальности «Экономика» и «Финансы и 

кредит», такими как экономическая теория, финансы, финансовые институты, 

банковское дело, государственные и муниципальные финансы, налоги и 

налогообложение и др. 

1.4. Результаты освоения программы дисциплины: 

 

Код  
компетенции  Наименование компетенции  

Код 
индикатора 
достижения 

компетенций  

Наименование индикатора 
достижений компетенций 

УК-3;  Способен организовывать и 
руководить работой команды, 
вырабатывая командную стратегию для 
достижения поставленной цели 

УК-3.1 
Знать: 
Основы теории коммуникации и 
межличностного взаимодействия. 

УК-3.2 
Уметь: 
Устанавливать и поддерживать 
эффективные коммуникации с членами 
команды. 

УК-3.3 
Владеть: 
Навыками активного слушания и 
эмпатии. 

ОПК-3;  Способен обобщать и критически 
оценивать результаты научных 
исследований и самостоятельно 
выполнять исследовательские проекты 
в области финансов и смежных 
областях; 

ОПК-3.1 
Знать: 
Основные концепции и теории 
микроэкономики и макроэкономики. 

ОПК-3.2 
Уметь: 
Применять экономические теории для 
анализа реальных экономических 
ситуаций. 

ОПК-3.3 
Владеть: 
Методами экономического анализа, 
включая сравнительный и динамический 
анализ. 

ОПК-4;  Способен принимать экономически и 
финансово обоснованные 
организационно-управленческие 
решения в профессиональной 
деятельности и нести за них 
ответственность; 

ОПК-4.1 
Знать: 
Основы экономической теории и 
финансового менеджмента. 

ОПК-4.2 
Уметь: 
Проводить финансово-экономический 
анализ деятельности организации. 

ОПК-4.3 
Владеть: 
Навыками работы с финансовой и 
экономической отчетностью. 

ПК-1;  Способен анализировать, давать ПК-1.1 Знать: 



 
 

                   

оценку и иметь представление о 
разработке финансовой политике 
государства. 

Основные концепции и методы 
экономической теории. 

ПК-1.2 
Уметь: 
Формулировать экономические гипотезы 
и задачи для моделирования. 

ПК-1.3 
Владеть: 
Навыками работы с программным 
обеспечением для эконометрического 
анализа (Stata, EViews, R, Python). 

ПК-5;  Способен анализировать и 
интерпретировать данные статистики о 
процессах в международной экономике 
и финансах, выявлять тенденции 
изменения социально-экономических 
показателей на уровне стран, регионов, 
а также глобальной экономики в целом. 

ПК-5.1 
Знать: 
Основные понятия и теории 
международной экономики. 

ПК-5.2 
Уметь: 
Анализировать и интерпретировать 
данные статистики о международной 
экономике и финансах. 

ПК-5.3 
Владеть: 
Навыками работы с данными статистики 
международной экономики и финансов. 

ПК-6;  Способен критически оценить 

предлагаемые варианты 

управленческих решений, и 

разработать и обосновать предложения 

по их совершенствованию с учетом 

критериев социально-экономической 

эффективности, рисков и возможных 

социально-экономических 

последствий. 

ПК-6.1 
Знать: 
Основные критерии и методы оценки 
управленческих решений. 

ПК-6.2 
Уметь: 
Анализировать управленческие решения 
с точки зрения их социально-
экономической эффективности. 

ПК-6.3 
Владеть: 
Навыками критической оценки 
управленческих решений и их 
альтернатив. 

ПК-7 Способен критически оценивать и 

анализировать экономические 

процессы на микро и макро уровнях с 

точки зрения правовой составляющей. 

ПК-7.1 
Знать: 
Основные принципы и нормы права, 
регулирующие экономические 
отношения. 

ПК-7.2 
Уметь: 
Анализировать экономические процессы 
с учетом правовых норм и положений. 

ПК-7.3 
Владеть: 
Навыками анализа правовых документов 
и их применения к экономическим 
процессам. 

 
 

2. УЧЕБНАЯ ПРОГРАММА 
 

2.1. Цель дисциплины: курс направлен на формирование теоретических и практических 

знаний в области анализа и оценки экономической политики государства. 

Задачи дисциплины: обобщить знания, полученные ранее по широкому сектору базовых, 

теоретических, инструментальных дисциплин экономического направления; привить 

способности в области комплексного макроэкономического анализа, выявления 



 
 

                   

институциональных направлений развития систем государственного регулирования 

экономик. и задачи дисциплины 

2.2. Трудоемкость дисциплины и виды учебной работы (в академических часах и 

зачетных единицах) 

 

 
2.3. Содержание дисциплины  

 
2.3.1. Тематический план и трудоемкость аудиторных занятий (модули, разделы 

дисциплины и виды занятий) по рабочему учебному плану 
 

Разделы и темы  дисциплины Всего 
(ак. часов) 

Лекции
(ак. 

часов) 

Практ. 
Занятия 

(ак. 
часов) 

Семинары 
(ак. часов) 

Лабор. 
(ак. 

часов) 

1 2=3+4+5+6
+7 3 4 5 6 

Тема 1. (Макроэкономический анализ: 
тенденции и проблемы в экономике 
Армении) 

6 4 2  
 

Виды учебной работы Всего, в акад.  
часах 

Распределение по 
семестрам 

2 
сем 

1 2 3 
1. Общая трудоемкость изучения 

дисциплины по семестрам, в т. ч.: 
144 144 

1.1. Аудиторные занятия, в т. ч.: 34 34 
1.1.1.Лекции    
1.1.2.Практические занятия, в т. ч.   

1.1.2.1. Обсуждение 
прикладных проектов 

  

1.1.2.2. Кейсы   
1.1.2.3. Деловые игры, 

тренинги 
  

1.1.3.Семинары    
1.2. Самостоятельная работа, в т. ч.: 83 83 

1.2.1. Подготовка к экзаменам   
1.2.2. Другие виды 

самостоятельной работы, в 
т.ч. (указать) 

  

1.2.2.1.Другое (кейсы) 27 27 
1.3. Консультации   
1.4. Другие методы и формы занятий    

Итоговый контроль  экзамен  



 
 

                   

Тема 2. (Налоговые механизмы 
ускорения экономического роста и 
развития финансового сектора) 

4 2 2  
 

Тема 3. (Налоговые реформы в условиях 
новой нормальности) 4 2 2  

 

Тема 4. (ДКП и финансовые институты) 4 2 2   

Тема 5. (Банковское регулирование и 
надзор) 4 2 2  

 

Тема 6. (Рынок капитала: проблемы и 
перспективы) 4 2 2  

 

Тема 7. (Банки и страховые компании, 
филиалы без обособления капитала. 
Интеграция фондового рынка) 

4 2 2  
 

Тема 8. (Накопительное пенсионное 
страхование. Обязательное медицинское 
страхование.) 

4 2 2  
 

ИТОГО 34 18 16   

 
2.3.2. Краткое содержание разделов дисциплины в виде тематического плана 
 

Тема 1.  Макроэкономический анализ: тенденции и проблемы в экономике Армении 

(Մակրոտնտեսական վերլուծություն. միտումներն ու հիմնախնդիրները ՀՀ 

տնտեսությունում) 

Анализ динамики основных макроэкономических показателей. Анализ 
институционального развития. Процесс и результаты экономических реформ. 

Тема 2. Налоговые механизмы ускорения экономического роста и развития 

финансового сектора (Տնտեսական աճի արագացման և ֆինանսական հատվածի 

զարգացման հարկային մեխանիզմները) 

Государственный (общественный) сектор экономики, сущность и необходимость. Доходы и 
расходы государства. Государственный бюджет, его структура и формирование. 
Государственный долг: внешний и внутренний. Бюджетный дефицит: понятия и тенденции. 
Стратегия, методы и инструменты управления государственным долгом. Эффективность 
налогообложения. Прямые и косвенные налоги.  
Тема 3. Налоговые реформы в условиях новой нормальности (Հարկային 

բարեփոխումները նոր «նորմալ» իրավիճակում) 

Налоговая система в механизме бюджетного выравнивания доходов населения. Формы и 
методы осуществления фискальной политики государства. Особенности налогового 
администрирования в России и Армении. 

Тема 4. ДКП и финансовые институты (Դրամավարկային քաղաքականությունը և 

ֆինանսական ինստիտուտները) 

Деньги, цены и процентные ставки. Деятельность ЦБ. Особенности денежно-кредитной 
политики в странах с переходной экономикой. Финансовые институты: коммерческие 



 
 

                   

банки; сберегательные институты и ипотечные банки; страховые компании и 
пенсионные фонды. Глобальные финансовые рынки. Будущее финансовых систем. 
Коммерческие банки: универсальные и специализированные. Операции банков. 
Международная банковская деятельность. 
Тема 5. Банковское регулирование и надзор (Բանկային կարգավորում և 

վերահսկողություն: Բանկային համակարգի մակրո և միկրո կանխարգելիչ 

կարգավորումը) 

Макро и микро пруденциальное регулирование банковской системы, обязательное 
резервирование, валютная позиция, ликвидность. Принципы и механизмы банковского 
надзора в РА. 

Тема 6. Рынок капитала: проблемы и перспективы (Կապիտալի շուկա. 

Հիմնախնդիրներն ու հեռանկարները) 

Глобализация рынков капитала. 

Тема 7. Банки и страховые компании, филиалы без обособления капитала. Интеграция 

фондового рынка (Բանկեր և ապահովագրական ընկերություններ, օտարերկրյա 

բանկերի և ապահովագրական ընկերությունների մասնաճյուղերը առանց կապիտալի 

առանձնացման։ Ֆոնդային շուկաների ինտեգրում) 

Институциональные аспекты регулирования банковской деятельности. Международно 
признанные принципы банковского надзора. 
Тема 8. Накопительное пенсионное страхование. Обязательное медицинское 

страхование (Կենսաթոշակային կուտակային ապահովագրություն: Պարտադիր 

բժշկական ապահովագրություն) 

Накопительная система пенсионного страхования как приоритетный фактор повышения 
качества жизни населения. Факторы, влияющие на склонность населения к сбережениям. 
Основные факторы и предпосылки формирования частных сбережений. 

 
 

2.3.3. Краткое содержание семинарских/практических занятий/лабораторного 
практикума 

 
В течение семестра предполагается проведение двух видов промежуточного контроля.   
1. Дискуссии ( устные опросы ) 
2. Кейсы . 

 
2.3.4. Материально-техническое обеспечение дисциплины 

 
Проектор. 
 
 
 
 



 
 

                   

 
2.4. Модульная структура дисциплины с распределением весов по формам 

контролей  
 

Формы контролей 

Вес формы 
(форм) 

текущeго 
контроля в 
результиру

ющей 
оценке 

текущего 
контроля 

(по 
модулям) 

Вес формы 
промежуто

чного 
контроля в 
итоговой 

оценке 
промежуто

чного 
контроля  

Вес итоговой 
оценки 

промежуточн
ого контроля 

в 
результирую
щей оценке 

промежуточн
ых 

контролей 

Вес итоговой 
оценки 

промежуточног
о контроля в 

результирующе
й оценке 

промежуточны
х контролей 
(семестровой 

оценке) 

Веса 
результирующей 

оценки 
промежуточных 

контролей и оценки 
итогового контроля 
в результирующей 
оценке итогового 

контроля 

Вид учебной 
работы/контроля 

М1
1 

М2 М1 М2 М1 М2   

Контрольная работа (при 
наличии) 

        

Устный опрос (при наличии)         
Тест (при наличии)         
Лабораторные работы (при 
наличии) 

        

Письменные домашние задания 
(при наличии) 

        

Кейс (при наличии)   1      
Эссе (при наличии)         
Проект (при наличии)         
Другие формы (при наличии)         
Веса результирующих оценок 
текущих контролей в итоговых 
оценках промежуточных 
контролей 

    

1 

   

Веса оценок промежуточных 
контролей в итоговых оценках 
промежуточных контролей 

        

Вес итоговой оценки 1-го 
промежуточного контроля в 
результирующей оценке 

      
1 

 

                                                 
1 Учебный Модуль  



 
 

                   

промежуточных контролей 

Вес итоговой оценки 2-го 
промежуточного контроля в 
результирующей оценке 
промежуточных контролей 

      

0 

 

Вес результирующей оценки 
промежуточных контролей в 
результирующей оценке 
итогового контроля 

       

0,5 

Вес итогового контроля 
(Экзамен/зачет) в 
результирующей оценке 
итогового контроля 

       

0,5 

 ∑ = 
1 

∑ = 
1 

∑ = 
1 

∑ = 
1 

∑ = 1 ∑ = 
1 

∑ = 1 ∑ = 1 

 
 
3. Теоретический блок 

3.1. Материалы по теоретической части курса 

3.1.1. Базовые учебники; 

1. Абель Э., Бернанке Б. Макроэкономика. 5 изд.- СПб.: Питер, 2008.-768 с. 

2. Сандоян Э.М. Проблемы модернизации системы банковского регулирования в Армении 

(монография) // Ер.:Изд-во РАУ, 2007. 

3. Краткий анализ общего состояния экономики Армении. (слайды) 

4. Presentation_WDI_2013 (слайды) 

3.1.2. Основная литература; 

1. Электронная библиотека для студентов экономического факультета, www.rau.am/eco 

2. Блог Сандояна Э.М., www.sandoyan.wordpress.com 

3. Фишер С., Дорнбуш Р., Шмалензи Р. Экономика: Пер. с англ. со 2-го изд.-М.:Дело,2002 

4. Уэрта де Сото Хесус «Деньги, банковский кредит и экономичские циклы»: Пер. с англ. под 

ред. А. В. Куряева. — Челябинск: Социум, 2008. 

5. Шарп У., Александер Г., Бейли Дж. «Инвестиции»: Пер. с англ. – М.:ИНФРА-М,1998. – 

XII, 1028 с. 

6. Ричард Брейли, Стюарт Майерс. «Принципы корпоративных финансов»: Б 87 Пер. с англ. – 

М.: ЗАО «Олимп – Бизнес», 1997, - 1120с. 



 
 

                   

7. С. Фрост. Настольная книга банковского аналитика/ Изд-во «Баланс Бизнес Букс», 

Днепропетровск. 2006. 672с. 

3.1.3. Дополнительная литература; 

1. Ежегодные материалы Всемирного Банка, Международного Валютного Фонда, ООН, 

Всемирного экономического форума и прочих международных организаций. 

2. Законодательство РФ и РА, нормативные акты ЦБ РА. 

 
4. Фонды оценочных средств.  

4.1. Перечень экзаменационных вопросов  

1. Механизмы стимулирования внутренних инвестиций в Армении 

2. Бизнес-среда в Армении: институциональные и рыночные риски 

3. Государственное регулирование рынка ценных бумаг в РА. 

4. Измерение эффективности управления портфелем, учитывающее риск. 

5. Виды рынков ценных бумаг, участники рынка. 

6. Фондовый рынок. Инструменты фондового рынка. 

7. Рынки краткосрочных и долгосрочных капиталов. 

8. Регистрация и листинг ценных бумаг.  

9. Правовое регулирование банковской деятельности. 

10. Лицензирование, регулирование и надзор за деятельностью банков. 

11. Формы и методы регулирования и надзора. 

12. Международные принципы банковского надзора. 

13. Австрийская экономическая классическая школа: возможности применения в 

регулировании глобального финансового рынка 

14. Кредитные риски банка: кредитная политика и кредитные вложения. 

15. Операционные риски и их виды. Роль банков и надзорных органов в управлении 

операционными рисками. 

16. Понятие и виды банковских рисков: классификация банковских рисков. Рекомендации 

Базель-2 и Базель -3 по управлению рисками. 

17. Принцип 4-х свобод. Интеграция в общеевропейское экономическое пространство. 

18. Евразийская экономическая интеграция: проблемы и перспективы для Армении. 

19. Евразийская интеграция и Единое экономическое пространство. 

20. Перспективы вступления Армении в таможенный союз. 

21. Корпоративные пенсонные фонды. Оценка эффективности песионного фонда. 



 
 

                   

22. Оценка эффективности финансового менеджмента. 

23. Институциональный подход к стимулированию и мотивации работников предприятий. 

24. Основы корпоративного управления. 

25. Формы государственного регулирования доходов населения. 

26. Факторы, оказывающие влияние на дифференциацию доходов населения. 

27. Налоговая система в механизме бюджетного выравнивания доходов населения. 

28. Накопительная система пенсионного страхования как приоритетный фактор повышения 

качества жизни населения. 

29. Факторы, влияющие на склонность населения к сбережениям.  

30. Социальная защита населения: формы ее реализации 

4.2. Форма проведения промежуточного контроля  

1 модуль – презентация на основе доклада 

Вес модуля – 0,5 

В течение промежуточного модуля каждая группа представляет презентацию на основе 

проделанной группой исследовательской работы. Процесс защиты презентации должен быть 

максимально интерактивным, чтоб вся аудитория включилась  в обсуждение 

представленного доклада. Форма презентации – свободная, желателен творческий подход. 

Время, отведенное на презентацию – 45 мин. 

4.3. Форма итогового контроля 

Экзамен 

Вес экзамена – 0,5 

Опрос проводится в устной форме и состоит из 2 вопросов (из списка экзаменационных 

вопросов): вес каждого вопроса в итоговой оценке экзамена составляет 50%. 
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